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短線健康調整 台股結構偏多看待

Fed主席提名揭曉 引發市場擔憂

在數週的揣測之後，美國總統川普提名前Fed理事華許(Kevin Warsh)為下一任聯準會(Fed)主席。若

能順利通過國會同意，預計於5月份接任。該消息曝光後，金融市場反應偏向審慎。

華許為備受尊重的貨幣政策實務專家，曾於金融危機期間參與決策，但被市場認為立場相對鷹派、

制度上偏保守，非市場最期待人選。他主張「小而專注的央行」，聚焦通膨與就業，他看好科技革

命帶來的供給面紅利，認為可推升潛在成長並促進去通膨，並主張縮小資產負債表以提升政策清晰

度、創造降息空間。

整體而言，短期對貨幣政策影響有限，儘管主席角色重要，但決策最終仍需委員會共識。其任命仍

待參議院確認，可能延遲但不致破局。短期內相關消息仍可能干擾市場，美股投資情緒起伏較大，

也牽動台股格局。

台股漲多拉回整理 前景仍正向

另方面，台股短期累積較大漲幅，加上假期將近，部分投資人選擇獲利了結，但產業基本面沒有太

大變化，預估今年台股整體企業獲利成長動能更勝去年，目前拉回可視為多頭格局下的健康調整。

根據安聯台股團隊估算*，2026年台股整體企業獲利預估將成長21.35%，動能依然強勁。分產業看，

電子類股預估維持高速成長約24%，而金融、傳產將分別成長7%、16%，電子、金融、傳產均為獲

利正成長，股市結構更完整健康，若遇修正回檔應仍有一定支撐。

*資料來源：Bloomberg、安聯投信，2026/1。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。
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益分配，本公司得依本基金收益情況自行決定每年分配金額或不分配，故每次分配金額並非一定相同。當基金實際配息率低
於參考配息率，且因一段期間內淨申購增加達一定比例而有稀釋配息率之虞時，得動用收益平準金進行分配。本基金自成立
日起，即得運用基金進行投資組合布局，基金投資組合成分價格波動會影響基金淨值表現，投資人於本基金成立日(不含當日)
前參與申購所買入的每受益權單位之發行價格，不等同於基金掛牌上市之價格，參與申購之投資人需自行承擔基金成立日起
至上市日止期間，基金淨資產價格波動所產生折/溢價之風險，本基金上市後的次級市場成交價格亦可能不同於基金每營業日
結算所得之淨值，例如因為投資人買賣供需等波動變化而造成折/溢價之交易風險。本基金於上市日後將依臺灣證交所規定於
臺灣證券交易時間內提供盤中估計淨值供投資人參考。計算盤中估計淨值因評價時點及資訊來源不同，與實際基金淨值計算
或有差異，因此計算盤中估計淨值與實際基金淨值計算之基金投資組合或有差異，投資人應注意盤中估計淨值與實際淨值可
能有誤差值之風險，本公司於臺灣證券交易時間內提供的盤中估計淨值僅供投資人參考，實際淨值應以本公司最終公告之每
日淨值為準。本基金投資無受存款保險、保險安定基金或其他相關保障機制之保障，投資人須自負盈虧。基金投資可能產生
的最大損失為全部本金。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。投資
人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。本文提及個股僅為說明之用，不代表基金之必然持股，
亦不代表任何金融商品之推介。以上僅為殖利率之表現，不代表本ETF基金之實際報酬率或配息率及未來績效保證，不同時
間進場投資，其結果將可能不同，且並未考量交易成本。本基金為主動式交易所交易基金，故投資目標未追蹤、模擬或複製
特定指數之表現，而係本公司依所訂投資策略進行基金投資；本基金之績效指標係為基金績效評量之參考，本基金無追蹤、
模擬或複製績效指標之表現。本基金自成立日起至上市日前一個營業日止，本公司不接受本基金受益權單位之申購或買回。
本基金受益憑證之上市買賣，應依臺灣證交所有關規定辦理。【臺灣證券交易所發行量加權股價指數免責聲明】「安聯台灣
主動式ETF基金」並非由臺灣證交所贊助、認可、銷售或推廣；且臺灣證交所不就使用「臺灣證券交易所發行量加權股價指
數」及／或該指數於任何特定日期、時間所代表數字之預期結果提供任何明示或默示之擔保或聲明。「臺灣證券交易所發行
量加權股價指數」係由臺灣證交所編製及計算；惟臺灣證交所不就「臺灣證券交易所發行量加權股價指數」之錯誤承擔任何
過失或其他賠償責任；且臺灣證交所無義務將指數中之任何錯誤告知任何人。
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重點產業規劃*

*資料來源：Bloomberg、安聯投信，2026/2/2。以上資訊為依目前市況下之投資組合，僅為參考，實際配置將因市場變化與進場時點而調整。
本公司所提供的資訊不應被視為對任何特定證券或投資策略的推薦。投資涉及風險，過去之績效亦不代表未來績效之保證。

00993A採主動式管理策略，透過安聯台

股投資團隊的質化精選股票池，組成權重

最佳化投資組合，追求長期超越大盤表現

機會。

考慮基本面及市場狀況，投資聚焦於半導

體及AI相關供應鏈，科技股預計布局85-

90%、適度布局金融及傳產類股(占比10-

15%)。投資團隊將依市況持續動態調整

投資節奏。

主動選股×精準布局

電子-IC代工 22%

電子-IC通

路 9%

電子-PCB

製造 9%

電子-電信服

務 8%

電子-IC設

計 8%

傳產-電機

5%
電子-IC封測 5%

電子-PCB材料設備 4%

傳產-生技 4%

電子-被動元件 3%

電子-IC製造 2%

電子-記憶體製造 2%

電子-電源供應器 2%

金融-金控 2%
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