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主動式基金專家安聯投信

資料來源：Bloomberg，安聯投信整理。資料日期：2026.09.17、2004.01.01-2018.12.31(右圖)。

所列示之資料數據僅供輔助說明之用途，非就個別有價證券之投資分析建議或顧問目的。投資人無法直接投資指數，本資料僅為市場歷史數值
統計概況說明，非基金績效表現之預測。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。
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亞洲有底氣 升息就是進場點

最近兩次美國聯準會預防性升息市場概況

金融市場焦點終將回歸基本面

⚫ 進場契機：美國聯準會16日宣布升息1碼，為2023年以來首次升息，川普隨即主張美國利率應降至1%，然先

前市場早已提前反應升息風險，且借鏡歷史升息對股市影響屬短期雜音，不確定性落地之際，孕育進場契機。

⚫ 終將聚焦：回顧2004-2006與2015-2018兩次預防性升息週期，聯準會在經濟擴張、就業穩健及企業獲利強勁

背景下貨幣政策緊縮，經驗顯示市場終將聚焦基本面與獲利，期間股市表現仍強勁，尤其關鍵的亞洲半導體。

⚫ 掌握亞洲：企業獲利與基本面是股市中長線走勢關鍵因子，AI基建正推動科技資本支出進入新一輪擴張週期，

AI供應鏈受惠帶來強勁企業獲利動能，短線雜音不足以扭轉AI長期趨勢，尤其是關鍵亞洲供應鏈的強勁獲利。

最近兩次美國聯準會預防性升息期間指數表現

基本面無虞下，升息反成進場契機

49.0%

39.4%
43.2%

10.2%

27.6%

21.8%

2004年至2006年 2015年至2018年

彭博亞洲半導體指數 MSCI世界指數 S&P500指數

經濟持續成長

就業市場穩健

企業獲利強勁

升息循環 2004年-2006年 2015年-2018年

升息原因 經濟與房市火熱 經濟穩健擴張

利率 1% → 5.25% 0.25% → 2.5%

經濟成長 強 強

失業率 持續下降 持續下降

投資主軸 中國需求、房市榮景 FAANG、雲端

基本面無虞
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資料來源：安聯投信整理， 2026。上述投資策略與流程無法保證在所有投資市場情況下均有效，投資人應依據其個人風險狀況，尤其是在市場低迷時
期，評估其長期投資能力。 *該稱謂係指安聯投信台股投研團隊，本團隊長期深耕台股研究及投資管理，截至2026年4月止，連續15年累積獲
得逾100項基金獎項之專業肯定，不代表本基金之獲利保證或未來績效表現。完整得獎紀錄請參閱安聯投信官網 tw.allianzgi.com。
**Benchmark、Asia Asset Management、湯森路透理柏台灣基金獎、商周Smart智富台灣基金獎、台北金融研究發展基金會、台灣期貨交
易所、Citywire、安聯投信整理，2026/4。完整得獎紀錄請至官網tw.allianzgi.com瀏覽。***此指每受益權單位之發行價格。

【安聯投信 獨立經營管理】115金管投信新字第003號

本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低
投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，
投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書或投資人須知
中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢。本基金投資無受存款保險、保險安定基金或其他相關保障機制
之保障，投資人須自負盈虧，基金投資可能產生的最大損失為全部本金。本文提及之經濟走勢預測不必
然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。本基金為主動式交易所交易基金，故投
資目標未追蹤、模擬或複製特定指數之表現，而係本公司依所訂投資策略進行基金投資。投資人申購本
基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。本文提及個股僅為說明之用，不代表基金
之必然持股，亦不代表任何金融商品之推介。所列示之資料數據僅供輔助說明之用途，非就個別有價證
券之投資分析建議或顧問目的。本基金於上市日後將依臺灣證交所規定於臺灣證券交易時間內提供盤中
估計淨值供投資人參考。計算盤中估計淨值因評價時點及資訊來源不同，與實際基金淨值計算或有差
異，因此計算盤中估計淨值與實際基金淨值計算之基金投資組合或有差異，投資人應注意盤中估計淨值
與實際淨值可能有誤差值之風險，本公司於臺灣證券交易時間內提供的盤中估計淨值僅供投資人參考，
實際淨值應以本公司最終公告之每日淨值為準。本基金自成立日起，即得運用基金進行投資組合布局，
基金投資組合成分價格波動會影響基金淨值表現，投資人於本基金成立日(不含當日)前參與申購所買入的
每受益權單位之發行價格，不等同於基金掛牌上市之價格，參與申購之投資人需自行承擔基金成立日起
至上市日止期間，基金淨資產價格波動所產生折/溢價之風險，本基金上市後的次級市場成交價格亦可能
不同於基金每營業日結算所得之淨值，例如因為投資人買賣供需等波動變化而造成折/溢價之交易風險。
ETF上市後之買賣成交價格應依臺灣證交所之相關規定辦理，投資國內證券之ETF適用升降幅度限制，投
資國外證券之ETF則無限制。本基金自成立日起至上市日前一個營業日止，本公司不接受本基金受益權單
位之申購或買回。本基金受益憑證之上市買賣，應依臺灣證交所有關規定辦理。
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